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信不信由你，华尔街正在流传着一幅图显示当前的道琼斯指数曲线与1929年股市大

崩盘前有惊人的相似，这是否预示美国股市大崩盘，以及席卷全球的经济大萧条即

将重演？ 

 

大萧条是指1929年至1933年之間全球性的經濟大衰退，是世界经济衰退的标杆。大

萧条从1929年9月美国股市大崩盘开始，并很快席卷了全世界。大萧条对发达国家和

发展中国家都带来了毁灭性打击。人均收入、税收、盈利、价格全面下挫，国际贸

易锐减50%，美国失业率飙升到25%，有的国家甚至达到了33%。全世界各大主要城市

全部遭到重创，特别是依赖重工业的地区。许多国家的建筑工程在实际上无法进行，

农产品价格下降约60%，第一产业中的经济作物、采矿、伐木等部门受到的打击最为

沉重。大萧条持续直到30年代中期才开始慢慢恢复，多数国家二战结束后才喘了过

气来。 



如果大萧条真的要重演，那是绝对非常吓人的。记录美国历史的《光荣与梦想》中

曾这样写道：“千百万人只因像畜生那样生活，才免于死亡。”就莫提当时工人失业

流落街头，农民破产背井离乡的悲惨情景了，就连衣冠楚楚的中产阶级也好不到那

里去，正如有人所描述的，那些曾经意气风发的银行家或者曾在著名报纸上发表评

论的名作家，如今却在夜间敲门讨饭或蜷缩在城市排队领面包的人群里。你就是有

钱也可能躲不过去，当时绝望的储户们狂敲银行的大门是常见的街景之一。 

是该逃离股市，囤积现金，买入黄金的时刻了吗？人们常说历史总是存在惊人的相

似，但不会简单地重复。马克吐温也说过，历史不会重演，但会押韵。 这大概是因

为人类有一个最大的弱点，这就是会不断重复以前的错误，这在人类的经济活动中

也不例外。现在的情景与1929年相似之处在于，美国人，也包括其他国家人民，都

债台高筑。上世纪20年代人们向银行借钱购车、买家电，而现在人们则疯狂举债购

房、消费。 

 2008年的金融危机爆发这一幕与80多年前的大萧条何其相似：银行破产，保险机构

告急，贝尔斯登、“两房”、雷曼兄弟、AIG这些曾风光无限的华尔街巨人接二连三倒

下，股市暴跌，人们对未来的恐慌充斥华尔街。不过人们从已经大萧条中汲取了教

训，这场危机在美联储以及各国政府联手的强烈干预下也挺过来了，没有重演大萧

条的历史。现在有人指责各国政府为救市干预过甚，印的钞票太多，这大多是些事

后诸葛亮，自作聪明放马后炮。不过，由此留下的后遗症至今也没痊愈，世界经济

再发一次脑溢血也有可能。 

 也有人指出这幅图是华尔街在Y轴的比例上做了手脚故弄玄虚来吓唬人的。如果严

格地按照对等百分比计算，当前的道琼斯指数曲线与1929年股市大崩盘前的曲线对

比就不再相似了，即使硬要说曲线走向类同，至少看起也不再吓唬人了。 

  



 

图也许不会预示未来，但它会给你提个醒，在投资时一定要小心翼翼，不要轻信华

尔街的预言，也不要不信历史的教训。好好把握住牛市的机遇，尽量做到在危机来

临之前早抽身退步，千万不要把今后养老的钱塞进华尔街大佬的钱包。 


